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NZ 713/2017
STEJNOPIS

NOTARSKY ZAPIS

sepsany dne 27.11.2017 (dvacitéhosedmého listopadu roku dvoutisicthosedmnactého), Mgr.
Petrem Elifkem, notéfmg} se sidlem v Litoméficich, v notifské kanceldfi na adrese Mirové nameést
167/36, Litoméfice, PSC 412 01, kterym se vydava -

osvédéeni

o prabéhu schize viastnikd dluhopisii vydanych spoletnosti Cesks zbrojovka a.s., IC
46345965, se sidlem Svat. Cecha 1283, 688 01 Uhersky Brod, zapsanou v obchodnim rejstitku u
Krajského soudu v Biné, oddil B, vioZka 712, (dile jen Emitent), pod nizvem ,.Dluhopis C.
ZBROJOVKA VAR /2022, s datem emise 27, 1. 2016, ISIN CZ0003513533 (dile jen Dluhopisy),
a to na zikladé emisnich podminek ze dne 18. 1. 2016 (d4le jen Emisni podminky), konané dne
21. 11. 2017 (dvacitéhoprvniho listopadu roku dvoutisicthosedmnictého), v budové Ceské
spofitelny a.s., na adrese Budé&jovicki 1518/13a, 140 00 Praha 4, v zasedaci mistnosti Vienna, ——.

I
Schize vlastniké Dluhopist (dile té% schiize) se konala dne 21. 11. 2017 v budové Ceské

spofitelny a.s., na adrese Budéjovicka ---1518/13a, 140 00 Praha 4, v zasedaci mistnost Vienna v
dobé od 16:15 hod do 16:45 hod s timto programem:

1. Schvileni zmén Emisnich podminek
2. Zavér.

I1.

Jednotlivé body programu schitze byly projedniviny takto:

ad. 1) Schvaleni zmén Emisnich podminek

Schizi vlastikd Dluhopist zahéjil v 16:15 hod. p¥edseda pfedstavenstva Emitenta Ing.
Lubomir Kovaifk, MBA, dat. nar. 18. tnora 1971, bydliftém Klausova 2575/9, Stoddilky, 155 00
Praha 5, kterj konstatoval, Ze ho Emitent povéfil vikonem funkee piedsedy schiize. Kopie
oznameni o svolani schiize viastnfli Dluhopist je p#lohou zépisu.

Pfedseda schize konstatoval, Ze schize byla #adné a véas svolana v souladu s ustanovenim
§ 22 a nésl. zak. €. 190/2004 Sb., zékona o dluhopisech a Emisnfmi podminkami ve Thité nejméné
15 (patnicti) kalendifnich dnd pfede dnem jejtho konini, a to zvelejnénfm oznimeni o svolini
schiize vlastnik Dluhopist na webovych strinkich Emitenta www.czub.cz s tim, Ze schiize je
opravnén se icCastnit a hlasovat na ni pouze ten vlastnik Dluhopisd, ktery byl evidovin jako vlastnik
Dluhopist v evidenci vedené Centrilnim depozitifem cennfch papird ke kondi kalendéfniho dne
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pfedchizejictho o 7 (sedm) kalenddinich dod den kondni této schize, tj. ke dni 14. 11. 2017
(¢trnactého listopadu roku dvoutisicthosedmnictého).

Poté piedseda schize konstatoval, Ze dle evidence vedené Centrilnim depozitafem
cennych papirt a listiny piitomnych je schiize usnaSenischopna, kdyZ se ji Géastni vlastnici
Dluhopist se jmenovitou hodnotou 798.000.000,- K¢ (sedmsetdevadesitosm milionti korun
Ceskych), coz pfedstavuje 53,2 % (slovy padesartii celjch dvé desetiny procent) jmenovité hodnoty
nesplacené ¢asti emise Dluhopist, a Emisni podminky pro usnasenischopnost vyzaduji vice nes 30
% (slovy tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené &asti emise
Dluhopist. Dale pfedseda schiize uved], Ze na schizi se hlasuje aklamaci - zvednutim ruky. Poté
pfedseda prohlasil, Ze viechny listiny tykajici se svolani schiize a listina pfitomnych jsou kazdému
z vlastnikt Dluhopist k dispozici k nahlédnut a vyzval pHtomné vlastniky, zda maji néjaké dotazy
& pripominky k procedurdlnim otizkdm tfkajicich se schiize. Zidné nebyly, a proto bylo
piikroceno k samotnému programu schiize.

Nisledné pfedseda schiize informoval piitomné viastniky Dluhopisd o ekonomickém stavu
Emitenta a jeho dalSich plinech. Poté pfedseda pfedloZil schizi navth Emitenta na pijeti usneseni
o zméné Emisnich podminek a tento nivth zddvodnil.

Nisledné pfedseda schiize vlastniky Dluhopist informoval, %e k pfijeti usneseni je
zapotfebi tii Ctvrtiny (3/4) hlast pfitomnych vlastnikii Dluhopistt a vyzval piitomné vlastniky
Dluhopists k tomu, aby sdélili své piipadné dotazy, pfipominky ¢ nimitky k navrhu usnesent.
7Z4dné nebyly, a proto dal o navrhu hlasovat.

Poté pfijala schiize vlastniki Dluhopisti svym rozhodnutim podtem 699.000.000
(Setsetdevadesatdevétmilionid) hlasu pfitomnych viastnikii {99.000.000
(devadesatdevétmiliond) hlash bylo proti, nikdo se nezdriel) toto :

usneseni:

Vlastnici Dluhopist schvaluji nésledujici zmény Emisnich podminek (text zmén je
oznacen kurzivou):

Clanek 4.4 zni nové nasledovné:

4.4 Nakliddn{ s majetkem

Emitent ani jakdkol V jznamnd deetind spolecnost nepfevedon ani jinak nezvisi nebo neposkytnon, af’ s v rémct
Jedné nebo nékolika transaked (sonvisgioich nebo nesonviseficich), $ddny svdj magetek v hodnoté presabujict
50.000.000 K, resp. ekvivalent v jinjoh méndch, pokud by v dilsiedkn realizace takovéto transakce (i) nkazate!
Konsolidovaného &stého pomérn zadlufenosti prekrodil hodnotu 3,00 nebo (i) nastal Pripad neplnini povinnosti
nebo Pripad neplnéni povinnosti hrogg] & trval.

Emitent a jakdkoli Vfznamnd deefind spolecnost ddle mohou prevést & jinak seizit nebo poskytnont, at’ ug v rdmi
Jednté nebo nikolika transakd (souvisejicich nebo nesomuviseficich), sviif majetek, pouse pokud (i) je transakece
provedena za redlnon protibodnolu (fair value} a minimdiné 75 % protikodnoty tvaf hotovest & ekuivalentni plnéni,
nebo poknd bodnota nepenéSitého ekvivalentniho protipluini bude dologena ocenéninm neavislim snalcem, anditorens
nebo finanint instituct (i) nehrogd & netrvd Pripad nepinéni povinnosts, (i) pré transakci v hodnoté 50,000.000
K& vyssi dolosd Emitent predem ocenénd predmiétu transakee nesdvishim snalcen, anditorens nebo financni institne
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a (iv} iskané prostiedky pousise na provozni potreby nebo na splaceni Dinhopisi v obéhu nebo na refinancovint
dlubu, ktery je vtabn k Diuhopisim seniomé, nebo na viplatu dividendy & jincho podiln na ziskn, a to viidy v
sorladu s Emisuini podminkami, sulafté Hinkem 4.5,

Konsolidovany sty pomir zadlusienosti se vypolitds 3 poslednich dostupnich ddaji o Cisté gadiusenosts, které jsou
k dispozici & datu samyileného naklidini s majetken, aviak ne starli ne 30 dn.

Clanek 4.5 zni nové nasledovné:

4.5 Omezenf vyplat

Eimitent se zavazupe, e do doby spinéni viech dlubit vypljvajicich = vydanych a dosud nesplacenyeh Dinbopisii v
sorladu s Emisnimi podminkami neroshodne o pjplaté ani neyyplati jakonkoliv dividendu nebo jiny podil na siskan
nebo podil na dkladnim kapitalu, neposkytne zapiyikn/ dvér akciondri nebo nesplati diub akciondrs, poknd by v
Primém disledku takovéto transakce nkazatel Konsolidovaného (Gstého poméru gadlusenosti prekroil hodnotn
3,00, nebo pokud by brogel i irval Piipad nepinéni povinnosti, Konsolidovany &sty pomiér sadlusenesti se vypoditi
= poslednich dostupnych sdajii o Cisté zadlugenosts, kieré jsou & dispoici & datu samyiiené wiplaty dividendy,
poskytnuti 2apijiky/ dvéru nebo splitky dlubn. Omesen podle lohoto odstavce se nevgabuje na transakee bez, vlion
na hotovost, napt. gapocet dividendy proti pobleddvee viici akciondfi apod.

Dopliiaje se novy ¢lanek 6.4 a nisledujici &ldnky a odkazy na né se pfislu§nym zphsobem
posouvaji:

6.4 PredCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.4.1 Ozndment o pfedCasném splaceni

Emitent md prévo die své sivaby oxndmenim wiinénym v sonladu s ddnkem 13 tehto Emisnich podminek (dile jen
"Ozndmeni o pfedéasném splaceni’') a nvefejnénim na svjch webowjch sirdnkdch v sekci O nds, &ist Pro
investory, rozhodnout o predigsném splaceni vsech Diubopisi (1. jefich jmenovité hodnoty), a to jednordzové k 27.
1. 2021 (ddle také jen "Den pifedéasné splatnosti dlubopisi”). Ozndment o prediasném splacent musi
bt nverejuéno v sonladn s ddnkem 13 téchto Enrisnich podminek nejdiive 180 (jedno sto osmdesdt) kalenddifnich
dni a nejpozdéii 30 (Hicet) kealenddtnich dni pred Duem prediasné splatnosti diubopisi.

6.4.2 Predlasné splacen{

V Sechny ddstRy v somvislosti 5 prediasné splatnymi Dinbopisy budon Emitenterm splaceny Viastnikim Dluhopisi
v Den predtasného splaceni dinhopisi.

6.4.3 Dalsi podminky pfedéasného splacenf Dluhopisii

Pro prediasné splaceni Dinhopisi podie tohoto dlinkn 6.4 se jinak primévend pousii ustanovent dinkn 7 téchto
Emisnich podminek.

Clanek 12.1.2 zni nové nasledovné:

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen beg shytetného odkladu svolar Schisy a vydddat si jejim prosifednictvim stanovisko Vlastniksi
Dinhopisi v pripadé (kasdy 5 pripadi nise dile jen "Zména zdsadni povahy'):

(a)  ndvrbu mény Emisnich podminek, pokud se soublas Schitze ke smiéné Emisnich podminek dle yikona
pysaduge;
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(b)  ndvrhu na preménu Emitenta (dle prishusnich ustanoveni 3dkona & 125/ 2008 Sb., o preméndch obchodnich
spolecnostt a drusstey, v platném néni), s vijimkon rogdélent odstipenim do jakékoli deefiné nebo sesterské
spolecnasti Emitenta, pokud hodnota oditépovanych aktiv neprevysuje 15% podil na celkovjoh aktivech
Ewritenta a zdrovert negenernje vice ne 10 % EBITDA (jak je definovdna v iankn 4 téchto Emisnich
podminek) Emitenta, posusovino podl posiednich konsolidovanych sicetnich vikazs, a souiasné v disledku
takové premény nenastane ani nebrogd Pripad neplnéni povinnosts;

(c)  ndvrbu na uzavieni smlouvy, na jejims zikladi dochdzi k disposici s obchodnim 3dévodem nebo jebo Eists,
ez obledn na to, Rteron smluvni stranon Emitent je, 3a predpokladn, $e mise bjt obrogeno fiddné a viasné
splacent Dinhopisil nebo wyplacent vinosu 3 Dinbopisily svoldni Schiize se viak nevyZaduje v pripadé ndvrbu
na uzavieni smiouvy, na jejim% ydkladé dochdsi k dispozic s idsti obohodniho zivedn Emitenta, je-li
nabyvatelers takové st obchodnibo sdvodu jakdkoli deetind spolelnost Emitenta, a pokud hodnota
prevddéngeh/ vkladanjoh akiiv nepfevysuje 15% pods] na celovjeh akiivech Emitenta a siroveri negenernje
vice nest 10 Y% EBITDA (jak je definovina v Sdnkn 4 téchto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovino
podle poslednich konsolidovanych sdetnich vikazd, a soudasné v diskedkn takové disposice nenasiane ani
nehrozi Pripad nepinénf povinnosts;

(d)  je-li v prodient s nspokojenim priv spejenych s Diunbapisy déte nest 7 (sedm) dnf ode dne, kdy privo moblo
byt uplatnéno;

(e)  ndvrbu na podini Zddosti o vyfageni Dinhopisit 3 obchadovini na evrapském regulovaném trbu nebo v
mnohostranném obchoduim systému provozovatele se sidiem v Henském stiaté Evrapské unie nebo jiném stité
tvoricim Evropsky hospodarsky prostor; a

() zmén, Rieré mohou viznamné zhorsit jeho schopnost plnir diuky vypljvagici 5 Diubopissi, —--cememwesmene

Enmitent mie svolat Schiizi, navrhuje-lf spolecny postup v pripadé, e by dle minéni Emitenta moblo dojit nebo
doslo ke kierémukol Pripadu nepinénd povinnosts.

Schiize vlastniki Dluhopisi hlasovala o nivrhu na zménu emisnich podminek

takto:

a) Pro phjeti usneseni hlasovali tito vlastnici Dluhopist:

Osoba opravnéna — viastnik dluhopisi pocet kusi
PPF banka a.s. 29
Ceska Spofitelna a.s. - 91
Komerdni banka, a.s. 103
Dluhopisovy dcast. fond AXA penzijni spol. a.s. (zast. sprivcem UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s.) - 3
Vyvazeny Glastnicky fond AXA PS (zast. spraivcem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.) 1

AXA Zivotni pojiftovna a.s. (zast. spravcem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, 2.5.)-6

b) Prot pfijetl usneseni hlasovali tito vlastnici Dluhopisd:
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Osoba opravnéna — vlastnik dluhopist pocet kusi

GP REINSURANCE EAD (zast. spraivcem Komeréni banka, a.s.) - 13
Ceska pojiStovna a.s. (zast. spraveem Komercéni banka, a.s.) 6
Transformovanj Fond Penzijni spoleénost Ceské pojistovny, a.s. (zast. spravcem UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.) 14

) Hlasovani se nezdrzeli zadni vlastnici Dluhopis: -

ad. 2) Zavér

Po provedeném hlasovini pfedseda schiize konstatoval, Ze program schize byl vyderpin,
navth na zménu Emisnich podminek byl pHjat a schizi viastnfka Dluhopist v 16:45 hod. ukonéil.

Vypis z centrilniho depozitife cennych papirt obsahujici idaje o vlastnicich Dluhopist ke
dni 14. 11. 2017, listina pfitomnych viastnfkd Dhuhopisti a plné moci pro zmocnénce zastoupenych
vlastnikG Dluhopist k zastupovini na schizi, byly notifi pfedsedou schiize pfedloeny
k nahlédnut.

I1I.

O tom byl tento notifsky zapis o osvédcen pribéhu schiize viastnikit Dluhopist sepsin a
Mgt. Petrem Elikem, notifem se sidlem v Litoméficich, schvilen a podepsan.

Mgt. Petr Elsik v.r.
L.S. Mgr. Petr Elsik, -3-, notaf v Litoméficich
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Oznimeni o svolanf schize vlastniké dluhopist
Dluhopis C. ZBROJOVKA VAR/2022

Spoleénost Ceské zbrojovka a.s. se sidlem Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283, ICO: 463 45
965, zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 712 vedenou Krajskym soudem v Brné
(dale t¢Z "Emitent"), jakoZto emitent dluhopist:

Niézey: Dluhopis C. ZBROJOVKA VAR/2022
Datum emise: 27. 1. 2016

ISIN: CZ0003513533

Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu: 3.000.000 K&

(dile jen "Dluhopisy" a emisni podminky Dluhopist déle jen "Emisni podminky")

svolava schiizi vlastnikli diuhopisii (dile jen "Schiize"). Zde nedefinované pojmy maji stejny
vyznam jako v Emisnich podminkéich.

Misto kondni Schiize:  Cesk4 spofitelna a.s., Budéjovickd 1518/13a, 140 00 Praha 4
(zasedaci mistnost Vienna)
Datum a &as konani Schiize:  21. 11. 2017 v 16:15 hod.

Rozhodny den pro Gast na Schizi: 14. 11. 2017

Program jednani schiize:

1. Schvaleni zmé&n Emisnich podminek
2. Zavér

Navrhované usneseni k bodu 1:

Vlastnici Diuhopistt schvaluji nasledujici zmé&ny Emisnich podminek (text zmén je oznaden
kurzivou):

Clanek 4.4 zni nové nasledovné:

4.4 Naklddani s majetkem

Emitent ani jakdkoli Vyznamnd dcefind spolecnost nepfevedou ani jinak nezcizi nebo
neposkytnou, af uZ v rimci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo
nesouvisejicich), Zadny sviyj majetek v hodnoté presahujici 50.000.000 K& resp. ekvivalent v
Jinych méndch, pokud by v disledku realizace takovéto transakce (i} ukazatel
Konsolidovaného Cistého poméru zadluZenosti pFekro&il hodnotu 3,00 nebo (ii) nastal P¥ipad
neplnéni povinnosti nebo Pripad neplnéni povinnosti hrozil & trval.

Emitent a jakakoli Vyznamnd dceFind spolecnost dale mohou pFevést & jinak zcizit nebo
poskytnout, at uz v rimci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisejicich ),
svilj majetek, pouze pokud (i) je transakce provedena za redlnou protihodnotu (fair value) a
minimdlné 75 % protihodnoty tvo¥i hotovost ¢i ekvivalentni plnéni, nebo pokud hodnota
nepenéZitého ekvivaleniniho protiplnéni bude doloZena ocenénim nezévislim znalcem,
auditorem nebo financni instituci (i) nehrozi ¢i netrvd PFipad nepinéni povinnosti, (iii) p¥i
transakei v hodnoté 50.000.000 K¢ & vyssi dolozi Emitent predem ocenéni pFedmétu
transakce nezdvislym znalcem, auditorem nebo finanéni instituct a (iv) ziskané prostFediy
pouZije na provozni potfeby nebo na splaceni Dluhopisii v obéhu nebo na refinancovdni
dluhu, ktery je vatahu k Dluhopisiim seniorni, nebo na vyplatu dividendy ¢i jiného podily na
zisku, a to vidy v souladu s Emisnimi podminkami, zviasté cldnkem 4.5.
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Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se vypodité z poslednich dostupnych ddajit o Cisté
zadhienosti, které jsou k dispozici k datu zamy§leného naklddani s majetkem, aviak ne starsi
nez 30 dni.

Zdbdvodnéni:

V navaznosti na zamyslené transakce navrhuje Emitent dopinit povolend naklddani s
majetkem ¢ mo¥nost dodat v pfipadé transakci za nepenéZité protiplngni ocenéni takového
protiplnén{ nezavislym znalcem, auditorem nebo finanéni instituci. To by mélo zajistit
(obdobn& jako v piipadé ocenéni nadlimitnich transakei), Ze v disledku takové povolené
transakce nedojde k Pfipadu neplnéni povinnosti a ohroZeni schopnosti Emitenta plnit své
dluhy z Dhuhopist fadné a vEas. Emitent sou¢asné navrhuje, aby finanéni prosttedky ziskané
povolenym nakladénim s majetkem mohly alternativaé slouZit 1 k distribuci zisku
(za podminek ¢lanku 4.5 Emisnich podminek).

Clanek 4.5 zni nové nasledovnd:

4.5 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech dluhii vyplyvajicich z vydanyeh a dosud
nesplacenych Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani
nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na zékiadnim kapitélu,
neposkytne zapiijchku/ivér akciondfi nebo nesplati dluh akciondfi, pokud by v pFimém
dusledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného Cistého poméru zadhuzenosti pFekrodil
hodnotu 3,00, nebo pokud by hrozil &i trval Pripad neplnéni povinnosti. Konsolidovany Sisty
pomér zadlufenosti se vypoditd z poslednich dostupnych idajii o Cisté zadluzenosti, které jsou
k dispozici k datu zamyslené vyplaty dividendy, poskytnut! zapiijcky/ivéru nebo splatky dluhu.
Omezeni podle tohoto odstavece se nevztahuje na transakce bez viivu na hotovost, nap#.
zdpodet dividendy proti pohleddvee viidi akciondFi apod.

Zddvednéni:

Emitent navrhuje dopinit do textu slovo "pfimé" jako formuladni zpfesnéni, aby zamezil
piipadiym spordm o souvislost mezi provedenim distribuce zisku a porudenim finanéniho
kovenantu,

Dopliiuje se novy €ldnek 6.4 a nasledujici Cldnky a odkazy na né se pfisluinym zpisobem
posouvaji:

6.4 Predciasné splaceni ¢ rozhodnuti Emitenta
6.4.1 Ozndment o predéasném splaceni

Emitent ma pravo dle své uvahy ozndmenim ucinénym v souladu s (lankem 13 téchto
Emisnich podminek (dile jen "Ozndmeni o pFedCasném splaceni”) a uvefeinénym na svych
webovych strankach v sekci O nds, cdst Pro investory, rozhodnout o pieddasném splaceni
viech Dluhopisi (4. jejich jmenovité hodnoty), a fo jednordzové k 27. 1. 2021 (ddle také jen
"Den pFedéasné splamosti dluhopisi”). Ozndmeni o predéasném splaceni musi byt
uvefejnéno v souladu s cdldnkem I3 téchto Emisnich podminek nejdfive 180 (jedno sto
osmdesdt) kalenddinich dni a nejpozdéji 30 (tFicet} kalenddinich dni pfed Dnem predéasné
splatnosti dluhopisii.

6.4.2 Predéasné splaceni

Vsechny Castky v souvislosti s pFedcasné splatnymi Dluhopisy budou Emitentem splaceny
Viastnikizm Diuhopist: v Den pFediasného splacent dluhopisi.

138706/v6 2 93410/0005/00]




6.4.3 Dalii podminky pFedéasného splaceni Diuhopisii

Pro piedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto cldnku 6.4 se jinak pFimévens pouZiji
ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

Zditvodnéni:

V ndvaznosti na aktudlni trini podminky a pozitivni vjvoj v podnikani Emitenta navrhuje
Emitent moZnost jednordzové uplatnit své pravo na predéasné splaceni viech Diuhopist jeden
rok pfed koneénou splatnosti.

Clanek 12.1.2 zni nové nasledovné:

1212 Schiize svoldvand Emitentemn

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schizi a vyZidat si jejim prostFednictvim

stanovisko Viastniki Dluhopisii v pFipadé (kazdy z pFipadi nife dile jen "Zména zdsadni

povahy”):

{a) navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize ke zméné Emisnich
podminek dle zdkona vyZaduje;

(B)  ndvrhu na preménu Emitenta (dle pFisluSnych ustanoveni zékona & 125/2008 Sb.,
o preméndch obchodnich spolecnosti a drusstev, v platném 2néni), s vjimkou rozdéleni
odStépenim do jakékoli dceFiné nebo sesterské spoleénosti Emitenta, pokud hodnota
odftépovanych aktiv nepfevySuje 15% podil na celkovych aktivech Emitenta a zdroveii
negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak je definovina v clinku 4 téchto Emisnich
podminek) Emitenta, posuzovino podle poslednich konsolidovanych iicemich vkazs, a
soucasné v disledku takové pFemény nemastane ani nehrozi Pfipad neplnéni
povinnosti;

(c) ndvrhu na uzavieni smlouvy, na jejim# zdkladé dochdzi k dispozici s obchodnim
zdvodem nebo jeho Cdsti, bez ohledu na fo, kterou smiuvni stranou Emitent je za
predpokladu, Ze miZe byt ohroZeno Fidné a véasné splaceni Dluhopisii nebo wyplaceni
vwnosu z Diuhopisii; svolani Schiize se viak nevyzaduje v pFipadé ndvrin na uzavieni
smiouvy, na jejimZ zakladé dochdzi k dispozici s &dsti obchodniho zdvodu Emitenta, je-
Ii nabyvatelem takové édsti obchodniho zdvodu jakdkoli deefing spoleénost Emitenta, a
pokud hodnota prevadénychivkladanych aktiv neprevySuje 15% podil na celkovych
aktivech Emitenta a zdroveii negeneryje vice nef 10 % EBITDA (jak je definovéna
v éldnku 4 téchto Emisnich podminek} Emitenta, posuzovino podle poslednich
konsolidovanych ucetnich vykazi, a soudasné v disledku takové dispozice nenastane
ani nehrozi Pripad neplnéni povinnosti;

(d)  je-li v prodlent s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(¢) ndvrhu na podini Zidosti o vyFazeni Dluhopisii z obchodovini na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospoddrsky
prostor; a

() zmén, které mohou vyznamné zhordit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajict
z Dluhopisi.

Emitent miiZe svolat Schizi, navrhuje-li spolecny postup v p¥ipadé, Ze by dle minéni Emitenta
mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli P¥ipadu neplnéni povinnosti.
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Zdivodnéni:

Emitent navrhuje doplnéni do diivodii pro svoléni schiize vlastnikii Dlubopist uvedenych v
bodech (b} a {c). Toto dopinéni mé4 umoZnit Emitentovi bez svolani schiize vlastnikd
Dluhopis@i provést wréité pfemény (od$t€peni) nebo dispozice s &asti svého obchodniho
zévodu, aviak vyhradné v omezeném rozsahu (ddno vy§i aktiv, se kterymi se disponuje) a za
pfedpokladu, Ze pfijemcem aktiv je dcefina spoletnost (resp. v pfipad€ odit&peni i sestersk4
spolecnost) a Ze v disledku dispozice s majetkem Emitenta nedojde k Pfipadu neplnéni
povinmosti,

V souvislosti s vySe uvedenymi zménami provede Emitent nélcteré dalsf dildf formuladni
zmény v Emisnich podminkich (zejména u &islovani), které se viak nijak netykaji postaveni
nebo zajmi Vlastnika dluhopist. Navrhované zménové znénf Emisnich podminek je nedilnou
prilohou tehoto ozndmeni.

Registrace Vlastnikit dluhopis za¢ne 15 minut pfed zafitkem Schiize. FormuléF plné moci na
zastupovéni Vlastnika dlubopisu na Schilzi je k dispozici na www.czub.cz v sekei O nis, &dst
Pro investory, a rovnéz v listinné podob& v sidie Emitenta. KaZdy Vlastnik dluhopisu ma
pravo vyZadat si zaslani formuléfe plné moci v listinné podobé &i elektronicky na sviij naklad
a nebezpeli (zadlete pfipadny poZadavek do sidla Emitenta nebo na piegzova@czub.cz).
Podpisy na piné moci musi byt ovéfené Ufedné nebo Administritorem. V pipadg, Ze je
Vlastnikem dluhopisu & zmocnéncem prévnickd osoba, musi osoba zastupujici Vlastnika
dluhopisu doloZit téZ pfisluSny fedn& ovéfeny vypis pravnické osoby z obchodniho rejstriku.
V pripadé fyzickych osob bude totoZnost prokazovana piedloZenim prikazn totoZnosti.

Emitent si timto vyhrazuje pravo odvolat/zrusit Schizi stejnym zptisobem, jakym pfishufnou
schiizi ozndmil, 2 to nejpozdéji 7 dni pfed datem jejiho kondni.

piedstavenstvo
Cesk4 zbrojovka a.s.

Pifloha: Zménové znéni Emisnich podminek
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EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolednosti Ceska zbrojovka a.s. se sidlem Uhersky
Brod, Svat. Cecha 1283, ICO: 463 45 965, zapsanou v obchodnim rejstitku pod sp.
zn. B 712 vedenou Krajskym soudem v Brmé (déle jen "Emitent"), v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté do 1.500.000.000 K& (slovy: jedna miliarda a pét
set miliond korun Ceskych), nesouct pohyblivy Grokovy vynos, splatné v roce 2022
(déle jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v rémci Emise dile jen
"Dluhopisy"), se fidf tmito emisnimi podminkami (déle jen "Emisnf podminky™) a
zékonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich pFedpisii (dale jen
"Zakon o dluhopisech™). Emise Dluhopisi byla schvilena rozhodnutim
pfedstavenstva Emitenta ze dne 14. 1. 2016. Dluhopisim byl Centralnim depozitdfem
(jak je tento pojem definovéan niZe) piidélen identifikadni kod ISIN CZ0003513533,
Niézev Dluhopisu je Dluhopis C. ZBROJOVKA VAR/2022.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami drokovych vynosi a splacenim
Dluhopist bude zaji§tovat Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsané v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B
1171 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale téZ jen "Administrator™). Vztah mezi
Emitentem a Administritorem v souvislosti s provddénim plateb Vlastniktm
Dluhopisl (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal§imi
administrativnimi jedndnimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou
mezi Emitentem a Administritorem (déle jen "Smlouva s administritorem").
Stejnopis Smlouvy s administrdtorem je kdispozici knahlédnuti Vlastnikam
Dluhopisi v bézné pracovni dobé vurené provozovné Administritora, jak je
uvedena v lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro v§podty spojené s provadénim vypodtd ve vztahu k Dluhopisim
bude provadét Ceska spofitelna, a.s. (déle téZ jen "Agent pro vypoity").

Emitent poZadal prostfednictvim Komeréni banky, a.s., se sidlem na adrese Praha 1,
Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsané v obchodnim rejstiiku
pod sp. zn. B 1360, vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle té% jen "Kotalni
agent"), o pijjeti Dluhopisd k obchodu na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt
Praha, as. (dile jen "BCPP"); Zidost smé&fovala k tomu, aby s Dluhopisy bylo
zapotato obchodovéani k Datu emise. V pfipadé piijeti Emise k obchodovéni na
Regulovaném trhu BCPP budou Diuhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani
na reguiovaném frhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Forma, jmenovita hodnota, pFedpoklidany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a maji formu na dorugitele.
Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 3.000.000 K& (slovy: tfi miliony korun
Seskych). Pfedpoklidand celkovéd jmenovitd hodnota Emise je 1.500.000.000 K&
(slovy: jedna miliarda a pét set milionit korun &eskych). Podet Dluhopisi je 500
(slovy: pét set) kust.

1.2. Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddeleni préva na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena #4dna
predkupni ani vyménna préva.
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1.3.  Vlastnici Diuhopist

Pro ucely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" ¢ "Viastnikem
Dluhopisit” rozumi osoba, na jejimz Gdtu vlastnika v Centralnim depozitii &
v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovéan,

"Centrilni depozitai" znamen4 spole¢nost Centralni depozitdF cennych papird, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 4308, vedenou Mé&stskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zplisobem informovin o skutetnostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotSenych zaknihovanych
cennych papirli, budou Emitent i Administritor poklddat ka¥dého Vlastnika
Dluhopisu za jejich oprdvnéného vlastnika ve viech ohledech a provadé&t mu platby v
souladu s t#€mito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a
které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodi zapsan na svém uétu viastnika v
piistudné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutednosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Diluhopisim neprodlené informovat Emitenta a
Administratora.

1.4.  Prevod Dluhopisi

Pfevoditelnost Dluhopisii neni omezena. K pfevodu Dluhopist dochizi zapisem
tohoto prevodu na ltu vlasinika v Centrdlnim depozitifi v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a pledpisy Centralntho depozitife. V pfipadé Dluhopist
evidovanych v Centrainim depozitéfi na (i¢tu zakazniki dochézi k pfevodu Dluhopist
(i) zdpisem pfevodu na Ultu zékaznikd v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a
pfedpisy Centrdlniho depozitife s tim, Ze majitel GCtu zakaznikG je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na et vlastnika, a to k okamZiku zdpisu na Gdet
zékaznikd, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist v rdmci jednoho
uctu zdkaznikd, zdpisem pfevodu na G¢tu vlastnika v evidenci navazujici na centraini
evidenci.

1.5. Ohednoceni finanéni zpiisobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovim cennym papirlim nebyl pfidélen rating. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiZ nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNf KURZ,
LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPIST

2.1. Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopisii je stanovenc na 27. 1. 2016 (déle jen "Datum emise").
Dluhopisy mohou byt vydény (i) jednorizové k Datu emise nebo (ii) v trandich
kdykoli po Datu emise v pribéhu lhiity pro upisovani, kterd skondi uplynutim 12
(dvandcti) mésich od Data emise (déle jen "Emisnf Ihiita"), piipadng dodatedné ihity
pro upisovani (déle také "Dodatena emisni hiita"), pokud nebude Emisni lhiita
dostadujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodatené emisni Ihity je Emitent povinen
oznamit zpisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky.
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Emitent ma prdvo k Datu emise ¢i v pribéhu Emisni [hiity, resp. Dodatené emisni
Ihiity, vydat Dluhopisy i ve v&t3i celkové jmenovité hodnot&, neZ je pfedpokladana
celkova jmenovitd hodnota Emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve v&t§i
celkové jmenovité hodnoté, neZ je pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise,
objem tohoto zvySenf nepfekroli 50 % (padesdt procent) pFedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisi.

Bez zbytetného odkladu po uplynuti Emisni 1hiity nebo pfipadné Dodateéné emisni
lhity oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisd zpisobem, jakym byly uvefejnény tyto
Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Diuhopist tvoficich
Emisi, aviak jen v piipadé, Ze takovd celkova jmenovitid hodnota viech vydanych
Dluhopisti je niZ3i nebo vys§i nez celkova pfedpokladana jmenovitd hodnota Emise
uvedena v ¢lanku 1.1 shora.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz viech Dluhopis vyddvanych k Datu emise &ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi pfipadné vydivanych po Datu emise bude
uren Emitentem na zdklad€ aktudlnich trZnich podminek. K &astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude déle pipotten odpovidajici
alikvotni Girokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.3.  Zpisoeb a misto tipisu Diuhopisd

Dhuhopisy budou nabidmuty prostfednictvim vedoucich spolumanaZert Emise,
spoleénosti Ceska spofitelna, a.s., a Komeréni banka, a.s. (ddle téZ "Vedouct
spolumanaZefi"), ke koupi v rdmci sekundarniho trbu zejména kvalifikovanym i
jinym investorim, a to v souladu s pfislu§nymi prévnimi pfedpisy a prospektem
Dluhopisi. Cést Diuhopist upiSe jako spolumanaZer Sberbank CZ, as. (dale téz
"SpolumanaZer").

Emitent ud€lil Vedoucim spolumanaZerim v¥hradni povéfeni v souvislosti s Emisi
piisobit v roli vedoucich spolumanaZeri a Vedouci spolumanaZefi se zavazali vidi
Emitentovi vynaloZit veSkeré pfiméfené Usili, které na nich lze rozumné poZadovat,
aby vyhledali potencidlni investory (zijemce o koupi Dluhopisi) a prodali jim
Dluhopisy na sekunddmim trhu. Vedouci spolumanaZefi ani Zidn4 jind osoba viak
v souvislosti s Emisi nepfevzali viiCi Emitentovi Zadnou pevnou povinnost Dluhopisy
upsat & koupit.

Dluhopisy umisténé Vedoucimi spolurnanaZery budou k Datu emise, nebo jakymkoli
pozd€jsim datim dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanaZery, vydany
pfipsanim na majetkové 4ty Vedoucich spolumanaZeri na zéklad® smlouvy o upséni
a koupi dluhopisi uzaviené pfed Datem emise, resp. pfisluinym dnem vypofadani
primérniho dpisu, jejimZ pfedmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost
Vedoucich spolumanaZerd upsat a koupit, Dluhopisy za podminek ve smlouvé
uvedenych.

Vedouci spolumanaZefi, resp. SpolumanaZer, mohou Dluhopisy upisovat v sidle
Emitenta, pfip. Vedoucich spolumanaZeril, resp. SpolumanaZera, a to i za pouZiti
prostiedkt komunikace na délku, pocinaje 18. 1. 2016 vsouladu s p¥slu¥nymi
pravanimi pfedpisy.

Dluhopisy budou v pfislusny den vypofadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi
Dluhopisti pfipsany ve prospéch Vedoucich spolumanaZeri a SpolumanaZera
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v evidenci Vlastnikii Dluhopisi proti zaplaceni emisniho kurzu na piisluiny Gdet
sdéleny za timto Gfelem Emitentem Vedoucim spolumanaZerim a SpolumanaZerovi.

3 STATUS DLUHOPIST

3.1.  Status Dluhopisii

Dluhopisy zaklidaji piimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezaji§téné dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzijem, fak i alespofi rovnocenné vidi viem dalfim soudasnym i
budoucim nepodfizenym nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch diuhd
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni prévnich pfedpisd.

4. POVINNOSTI EMITENTA

4.1. Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vech svych dluhi, vyplyvajicich z vydanych
a dosud nesplacenych Diuhopisi, a v souladu s témito Emisnimi podminkami neziidi
ani neumoZni ziizeni Zidného zajisténi jakychkoliv dluhi z dluhopisd, smének &
jinych dluhovych cennych papirG zdstavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tietich
osob, které by omezily priva Emitenta nebo jeho Dcefiné spoleénosti k jejich
soufasnému nebo budoucimu majetku nebo p¥fjmim, pokud nejpozd&ji soudasné se
zfizenim takovychto zastavnich priav nebo jinych podobnych prav tfetich osob
Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisti (i) zajistény
rovnocenné s takto zajiStovanymi dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zplsobem,
schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v &lanku 12 téchto
Emisnich podminek). Ustanoveni pfedchoziho odstavee se nevztahuje na jakdkoliv
zastavni nebo jina podobnd préva tfetich osob (soudasna nebo budouci):

(a) k akciim, podiliim nebo podobnym pfimym kapitilovym u¢astem Emitenta v
jakékoliv jeho Dcefiné spolenosti ziizené jako zajifténi jakéhokoliv
financovani poskytnutého jakoukoliv tfeti osobou mimo Skupinu jakékoliv
Dcefiné spoleénosti; nebo

(b}  vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spoletnosti v souvislosti s
obvyklym hospodafenim Emitenta nebo Dcefiné spolednosti nebo v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta nebo Dcefiné
spoleCnosti, véetné, aviak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo
budoucich {ivéri Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti zajidténjch zajifovacim
pfevodem préava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

{c)  vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spoletnosti v souvislosti se
zajiStovacimi  dertvity uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou
spoletnosti, k zaji§téni proti pohybu drokovych sazeb nebo ménovych kurz
(pro vylou€eni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivath slouZicich pro
spekulativni 0éely); nebo

(d)  jakdkoliv zdstavni nebo jind vécnd prava tfetich osob (soudasnd nebo budouct)
vyplyvajici ze smluvnich ujednini Emitenta nebo jakékoliv jeho Dcefiné
spoleCnosti existujici k Datu emise, v&etné jakéhokoliv refinancovéni
takovychto dluhti zaji§fovanych Emitentem; nebo
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(e) zfizend za Glelem zajisténi jakychkoli dluhd Emitenta nebo Dcefiné
spoleCnosti  vzniklych v souvislosti s Projektovym financovénim za
pfedpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimZ byla pfedmétnd zéstavni prava
nebo obdobnd préava tfetich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan
nebo kterého méd byt pouZito v souvislosti s projektem, ke kterému se
Projektové financovéni vztahuje, nebo (ii) pHjmy & pohledavkami, které
vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrii nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodeje nebo zni€eni nebo potkozeni takového majetku; nebo

3] jakakoliv zdstavni nebo jind podobna préva tfetich osob vyplyvajici ze zdkona
nebo vznikla na zéklad¢ soudniho nebo spravaiho rozhodnuti.

4.2.  Dal§i zadluZeni

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech vydanych a dosud nesplacenych dluhi
vyplyvajicich z Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami neuzavie on ani
jakakoli Vyznamné dcefind spoleCnost jakoukoliv transakci, kterd by pfimo nebo
nepfimo vedla ke zvySeni ZadluZenosti Skupiny, pokud by v dusledku uzavieni
takovéto tramsakce (i) ukazatel Konsolidovaného &istého poméru zadluZenosti
pfekro¢il hodnotu 3,00 nebo (ii) nastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo P¥ipad
nepInéni povinnosti hrozil ¢i trval. Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se
vypotita z poslednich dostupnych tidajii o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k
datu zamySlené¢ho zvySeni ZadluZenosti. Toto omezeni se nevztahuje na jakékoliv
zaruky nebo ruceni ve formé rutitelského prohlaseni, finanéni z&ruky nebo jiné formy
rufeni, zaruky, sménené ruCeni nebo pfevzeti spoletné a nedilné pevinnosti
poskymuté ve prospéch tfetich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv okam¥iku ve
svém souhrmu nepfesahuji 50.000.000 K&, resp. ekvivalent v jinych mé&nich. Toto
omezeni se dile nevztahuje na zadluZeni vzniklé (i) ze zékona nebo na ziklads
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v souvislosti s béZnou obchodni innosti
Emitenta (v&etné dokumentdmich akreditivi a bankovnich ziruk vystavenych za
Emitenta, resp. Vyznamnou dcefinou spolecnost), (iii) v souvislosti se zaji§tovacimi
derivaty uzavfenymi Emitentem, respektive Dcefinou spoletnosti, k zaji§téni proti
pohybu urokovjch sazeb nebo ménovych kurzi (pro vyloudeni pochyb s vyjimkou
jakychkoli derivatll slouZicich pro spekulativni Glely), (iv) v souvislosti s
Projektovym financovanim nebo (v) v souvislosti s refinancovénim jakychkoli dluht
existujicich k Datu emise (avak maximéain€ do vySe refinancovaného dluhu),

4.3. Transakece s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k
propojené osobé neprovedou transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak ne za podminek
obvyklych v obchodnim styku.

4.4. Naklidani s majetkem

Emitent ani jakdkoli Vyznamna dcefind spolednost nepfevedou ani jinak nezcizi nebo
neposkytnou, at’ uZz v rdmci jedné nebo nekolika transakei (souvisejicich nebo
nesouvisejicich), Zadny sviij majetek v hodnoté pFesahujici 50.000.000 K&, resp.
ekvivalent v jinjch ménach, pokud by v disledku realizace takovéto transakce (i)
ukazatel Konsolidovaného &istého poméru zadluZenosti ptekrodil hodnotu 3,00 nebo
(i1) nastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo P¥ipad nepinéni povinnosti hrozil & trval.
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Emitent a jakdkoli Vyznamnd dcefind spoleSnost dile mohou pfevést &i jinak zcizit
nebo poskytnout, at’ uZ v rdmei jedné nebo nékolika transakei (souvisejicich nebo
nesouvisejicich), sviij majetek, pouze pokud (i) je transakce provedena za redlnou
protihodnotu (fair value) a minimalné 75 % protihodnoty tvofi hotovost &
ekvivalentni plnéni, nebo pokud hodnota nepenéZitého ekvivalentniho protiplnéni
bude doloZena ocenénim nezdvislym znalcem, auditorem nebo finanéni instituci (ii)
nehrozi ¢i netrvé Plipad neplnéni povinnosti, (iii) pti transakci v hodnot& 50.000.000
K¢ &i vy38i dolozi Emitent pfedem ocenéni pfedmétu transakce nezavislym znalcem,
auditorem nebo finanéni instituci a (iv) ziskané prostfedky pouZije na provozni
potieby nebo na splaceni Dluhopisii v ob¢hu nebo na refinancovani dluhu, ktery je
vztabu k DlIuhopistim seniorni-, nebo na viplatu dividendy &i jiného podilu na zisku, a

to vzdy v souladu s Emisnimi podminkami, zv14sté ¢lankem 4.5.

Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se vypodita z poslednich dostupnych tidajt o
Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu zamyileného nakladani s majetkem,
avSak ne starsSi nez 30 dni.

45. Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinéni viech dluhi vyplyvajicich z vydangych a
dosud nesplacenych Dluhopisi v souladu s Emisnimai podminkami nerozhodne o
vyplat€ ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na
zakladnim kapitalu, neposkytne zapljcku/ivér akcionafi nebo nesplati dluh akcionafi,
pokud by v pfimém dbsledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného &istého
poméru zadluZenosti pfekro¢il hodnotu 3,00, nebo pokud by hrezil &i trval PHipad
neplnéni povinnosti. Konsolidovany Cisty pomér zadluZenosti se vypogitd z
poslednich dostupnych tudajii o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu
zamySlené vyplaty dividendy, poskytnuti zapijcky/ivéru nebo splatky dlubu.
Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost,
napf. zapocet dividendy proti pohledévce vii¢i akcionéfi apod.

4.6. Definice
Pro Gcely tohoto ¢lanku 4 maji niZze uvedené pojmy nasledujici vyznam:
"Cistd zadluFenost” znamena celkovou ZadluZenost &lent Skupiny na konsolidované

bazi k rozhodnému datu, aviak po odefteni celkové vySe Penéinich prostfedkd a
ekvivalentii v té dob€ a v rozsahu, ktery uZ nepodléha jinému odpoltu.

"Konsolidovany isty pomér zadluZenosti" znamend, k rozhodnému datu, pomér (a)
Cisté zadluZenosti v takovyto den k (b) ukazateli EBITDA za posledni ukonéené
Rozhodné obdobi (Measurement Period), za které jsou k dispozici interni Gdetni
zaverky bezprostfedné pred rozhodnym datem.

Navic se pro uely vypoéfu ukazatele EBITDA za pfislu$né obdobi ujednava
ndsledujici:

(a) akvizice realizované urCenou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych
spole¢nosti, véetnd akvizic sloucenim (fizi) nebo splynutim (konsolidaci),
nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spoleénosti,
kterou dand osoba mabyla do vlastnictvi, a to vetn€ viech souvisejicich
finanénich transakci, jakoZ i zvySeni vlastnického podilu v Dcefinych
spoleénostech, realizovanych b&hem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referenénim obdobi a také k datu vypoltu nebo pred timto datem, ptipadné
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které maji byt realizovény k datu vypoétu, budou mit pfedb&Zny (pro forma)
Ucinek (stanoven v dobré vife odpovédnym UCetnim nebo finandnim
pracovnikem Emitenta), jako kdyby byly ~ zrealizovany v  prvni den
Rozhodného obdobi;

(b) bude vylouen ukazatel EBITDA s ohledem na pferuiené operace (provozy)
stanoveny v dobré vife odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem
piisludného subjektu v souladu s IFRS, v&etné operaci a podniki (a
obchodnich podili v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pred
datem vypoctu;

(c) jakékoliv osoba, kterd je k datu vjpoltu Decefinou spolednosti, bude
povaZzovina za Dcefinou spolednost v pritb&hu celého Rozhodného obdobi: a

(d) jakdkoliv osoba, kterd neni k datu vypoétu Dcefinou spolednosti, nebude
povazovana za Dceefinou spole¢nost kdykoliv pfed Rozhodnym obdobim.

Pro udely vypoctu "Konsolidovaného {istého poméru zadluZenosti" nebo jakékoliv
jeho sloZky za urcité obdobi bude odpovédny Gdeini nebo finanéni pracovnik
plisluiného subjektu v dobré vife provadét pfedb&iné (pro forma) kalkulace
(zahmujici pfedb&€Zné vydaje a Gspory nékladi, jakoZ i synergie vedouci ke sniZovani
néakladd, které (i) uz nastaly nebo jejichZ vyskyt - pouze s ohledem na Gspory nakladt
nebo synergie vedouci ke snizovani nikladi pfipoditatelnych akvizici jiného subjektu
- Ize pfiméfené olekdvat ve Ihité ndsledujicich 12 mésicti po datu vypodtu; a (ii) jsou
rozumne identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to v&etns (nikoliv viak vilugnég)
téch, které vznikly v disledku jakychkoliv ikoni ze strany Emitenta nebo kterékoliv
z jeho Deefinych spolednosti - zejména v souvislosti s jakymkoliv plinem nebo
programem na sniZovéni a Usporn nikladi nebo ve spojeni s jakoukoliv transakci,
investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku nebo v jiné
souvislosti - a to na zdkladé rozhodnuti p¥ijatého v dobré vife vykonnym nebo
finan¢nim feditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné seniorské t&etni pozici u
Emitenta).

"Dcefina spolefnost” znamend v urlitém Case jakoukoliv dalfi spoletnost ("druhd
osoba") ve vztahu ke kterékoliv spolenosti ("prvni osoba™),

(a) Jejiz zéleZitosti a politiku prvni osoba ovldda nebo ma pravo ji ovlddat, at’ uz
prostfednictvim zékladniho kapitalu, smlouvy, préva jmenovat nebo odvoldvat
Sleny Fdictho organu druhé osoby nebo jinak; nebo
(b) jejiz ncetni zavérky jsou konsolidovany s Getnimi zdv&rkami prvni osoby v
souladu s piisludnymi pravnimi pfedpisy a vieobecnd uznavanymi adetnimi
principy.
"EBITDA" znamena konsolidovand EBITDA jednotlivych &lenkt Skupiny vypodtena
jako:
(a) vysledek hospodafeni pfed zdanénim;
(b) sniZeny o vynosové aroky;
(c) zvyfeny o nékladové troky;
(d) zvy¥eny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a zi¢tovéni

kladného konsolidatniho rozdilu a snifeny o zitovani zdporného
konsolidaéniho rozdilu;
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(e) zvyfeny o zménu stavu rezerv a opravnych poloZek s vyjimkou zmény stavu
rezerv Emitenta na zavazky viidi tfetim osobdm z titulu zprostfedkovatelskych
provizi v souvislosti s prodejem zboZi Emitentem;

(f) sniZeny o trzby z prodeje cennych papinii a podil; a

(g) zvyfeny o prodané cenné papiry a podily.
"Financmi leasing" znamend jakoukoliv smlouvu o prondjmu nebo smilouvu o
splatkovém prodeji, kterd je povaZovana za finanéni nebo kapitdlovy leasing v
souladu s IFRS.

"IFRS" znamend Mezindrodni standardy finanéniho vykaznictvi (vyklad IFRS a
IFRIC) v platném znéni pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentn&
uplatiiovény.

"Obchodni nistroje” znamenaji jakékoliv zéruky za spinéni kontraktu (tzv. kaudni
zaruky), zéruky za akontaci nebo dokumentirni akreditivy vystavené ve vztahu k
dluhiim Emitenta a/mebo jeho Dceefinych spolenosti (véetn€ Emitenta) vzniklym v
ramci béZné obchodni ¢innosti.

"PenéZni prostfedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na
vyzadani, spoleCn€ s kritkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou
okamZit¢ pfeménitelné na znamy objem hotovosti a které jsou pfedmétem
nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

"Podnik ve skupin€" znamena ve vztahu k jakékoliv osobé, jakoukoliv investici nebo
subjekt (ktery sdm o sobé neni Dcefinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato
osoba vlastni (at’ uZ piimo nebo nepfimo) podil, pfifemZ Spoleény podnik neni
Podnikem ve skuping,

"Projektové financovani" znamend ujedndni o poskytnuti finanénich prostfedkd,
které maji byt v pfevaZné mife a hlavaé pouzity k financovani koupé, vystavby,
roziifeni nebo vyuZiti jakéhokoli majetku, pfiCemZ osoby poskytujici takové finanéni
prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finanéni prostiedky byly diuinikem splaceny z
piiimi z uZivani, provozovani, ndhrad za zniCeni nebo poSkozeni financovaného
majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych
finan¢nich prostfedkl oprdvnéné pfedpokladat, Ze jistina a irok z takto poskytnutych
finanénich prostfedkt budou splaceny z takovych pifjmt z projektu.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni dvé {plnéd fiskalni pololeti, za které byly
vypracovany a jsou k dispozici piisluiné Géetni zavérky.

"Skupina" znamend k uritému dni Emitenta a viechny osoby ovliddané Emitentern.
"Spoleény podnik" znamena jakykoliv spoleény obchodne-pravni subjekt, at’ u? jde o
spolefnost, neregistrovanou firmu, podnik, sdruZeni, spoleny podnik, vefejnou
obchodni spoleénost (partnership) nebo jiny subjekt.

"Vyznamna dcefina spoletnost” znamend dcefinou spolecnost Emitenta, jejiz podil
na EBITDA prevySuje 10 %, posuzovano podle poslednich konsolidovanych téetnich
vykazi,

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého
zépoltu nebo duplikace) vZdy znamend celkovou nesplacenou &stku jistiny, kapitdlu
nebo nominalni hodnoty (vEetné fixni nebo minimalni prémie splatné pfi pfedtasném
splaceni nebo odkoupeni) dluhi takové osoby, pokud jde o nésledujici:
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(a) pljené penéini prostfedky a debetni zfistatky na fiétech v bankach nebo
jingch finanénich institucich;

(b) akeeptaci v rdmci akceptaéniho nebo diskontniho tv&ru (nebo jeho
ekvivalentu v dematerializované podobg);

(c) avér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopist
(jinych nez Obchodnich néstrojii), dluZni apisy, sménky, obligace, pij&ené
akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;

(d) Finanéni leasing;

(¢) prodan¢ nebo diskontované pohledivky (s vyjimkou pohledavek prodanych
bez regresu pii splnéni poZadavkd na vyfazeni z rozvahy (odtdtovani) podle
ucetnich IFRS);

(f) vznikld povinnost odikodnéni, tykajici se rudeni, zéruky, stand-by nebo
dokumentérniho akreditivu nebo jiného bankovniho néstroje (s vyloudenim
Obchodnich nastrojl) vydaného bankou nebo finanéni instituci ve vztahu k
(1) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni relevantni osobou) spadajici pod
ncktery z ostatnich bodd této definice; nebo (if) dlubiim relevantni osoby
spojenym s planem odmén pfi odchodu do dichodu;

(g) jakoukoliv &astku ziskanou vyddnim odkoupitelnych akeii (jinak ne? podle
volby emitenta) nebo akeii, které jsou jinak kiasifikovany jako zaptjcky podle
IFRS;

(h) Castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzavfené kupni smlouvy
nebo z kupni smlouvy s odloZenou G&innosti v pfipads, Ze (i) jednim z
hlavnich divodi uzavieni smlouvy je ziskévat prostfedky nebo financovat
akvizici nebo vystavbu pfistu$ného aktiva (majetku) nebo sluzby;
a (if) smlouva se tykd dodéani aktiv (majetku) nebo sluZeb a platba je splatna
vic neZ 180 dni po terminu doddani;

(1) jakoukoliv C4stku ziskanou v rémci jiné transakce (v&etnd kontraktd na
forwardovy ndkup nebo prodej, dohody o prodeji a zpémém prodeji nebo
smlouvy o prodeji a zp&tném prondjmu), kterdA ma obchodni 0ginek
zapljky/averu nebo kterd je jinak klasifikovana jako zépijekafivér podle
IFRS; a

(@) (bez dvojitého zapoltu) &astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zéruky
nebo z odSkodnéni  za jakékoliv polozky uvedené v bodech (a) a (i) vyge.

Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:

(a) jakykoliv prondjem majetku, ktery by byl povaZovin za operativni leasing
podle IFRS (ve zn&ni platném ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku
poskytnutou relevantni osobou nebo jeji Dceefinou spolednosti v ramci béné
obchodni éinnosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu k dlubfim relevantnf
osoby nebo jeji Dcefiné spolenosti v rimci operativniho leasingu; za
pfedpokladu, Ze pokud dojde po Dni emise  k jakékoliv zméng v IFRS,
posouzeni a stanoveni, zda je prondjem povaZovan za operativni leasing podle
IFRS ve znéni platném k Datu emise, bude provedeno na zékladg rozumného
uvaZeni finanéniho Feditele relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné
seniorni tcetni pozici u relevantni osoby) udinéného v dobré vife zplisobem,
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ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po uplatnéni zdsad IFRS (ve znéni
platném k Datu emise);

(b} penziini dlub;
(c) pfipadné dluby v rAmci béZného podnikéni;

(d) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni
osobou nebo jeji Dcefinou spole¢nosti jakékoliv Gpravy (opravné poloZky)
provedené po dokonéeni  transakce (vypofadani), k jejich? provedeni miZe
byt prodévajici oprivnén v rozsahu, v jakém je piislu§na platba stanovena v
koneéné Uletni rozvaze nebo v jakém je platba zavisld na vykonnosti
takovéhoto podniku po dokonéent transakce (vypofadani);

(e) pro vyloufeni pochybnosti jakékoliv p¥ipadné dluhy ve vztahu k néroktim
pracovniklina ndhradu $kody, dluhy vzniklé kvili pfed&asnému odchodu do
diichodu nebo predéasnému ukonéeni smlouvy, dluhy diichodového fondu
nebo prispévky do diichodového fondu a/nebo jiné podobné néroky, dluhy
nebo piispévky, poplatky socidlnfho zabezpeGeni nebo dati ze mzdy; a

(f) zdpljcky/avery poskytnuté Emitentem nebo jeho Decefinou spolednosti
jakémukoliv Podniku ve skupiné v olekdvani budouci vyplaty dividend ve
prosp&ch Emitenta nebo jeho Dcefiné spolenosti ve 1hité 12 mésici od
poskytnuti piistuiné zaphjcky/avéru za pfedpokladu, Ze takovyto Podnik ve
skupiné ma nebo bude mit disponibilni rezervy pfedstavujici zisk k rozdgleni,
tj. k vyplaceni budoucich dividend za pfishuiné obdobi.

Vedkeré ukazatele budou vypocteny na zékladé finanénich tdaji pfevzatych nebo
odvozenych z Getnich zdvérek pripravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tteti osoba splnila
néjakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druhd zdkona &.
89/2012 Sb., oblansky zékonik, v platném znéni (dale jen "NOZ"), ¥e tfeti osoba
spini, co bylo ujednano. Prvni véta § 1769 NOZ se v danych pfipadech nepouZije.

5, VYNOS

5.1.  Zpiisob drodeni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou uroleny pohyblivou trokovou sazbou stanovenou pro kadé
Vimosové obdobi Agentem pro vypolty jako soudet (i) Referenéni sazby (viz definice
niZe v tomto ¢lanku 5.1) zjiSt€né Agentem pro vypolty v Den stanoveni Referenéni
sazby (viz definice niZe v tomto glénku 5.1) a (ii) marZe ve vy&i 1,70 % p.a. (pro
vyloudeni pochyb se uvadi, Ze irokova sazba stanoveni podle uvedeného vzorce
nemilze byt nizsi nez 0).

Urokovy vynos bude narfistat od prvniho dne ka?dého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vymosoveho obdobi jesté zahrnuje, pfi Grokové
sazb& platmé pro takové Vynosové obdobi. Urokové vynosy budou vypldceny za
kaZdé Vynosové obdobi zpétmé, vidy k 27. 1. a 27. 7. kaZdého roku aZ do splatnosti
Dluhopisti (kazdy z t€chto dni déle jen "Den vyplaty iroki") v souladu s &ldnkem 7
téchto Emisnich podminek. Prvni platha Grokového vynosu bude provedena k 27. 7.
2016.
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"Referen¢ni sazba" znameni 6M PRIBOR, pfidem? "6M PRIBOR" znamend
urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce informadniho
systému Bloomberg, strana "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji, kde
bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestim&sidni obdobi stanovend
Ceskou nérodni bankou a kierd je platna pro Den stanoveni Referenéni sazby.
V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni 6M PRIBOR na
zmin&né strang "CNB 06" (nebo jiném néhradnim oficidlnim zdroji) uveden, pak 6M
PRIBOR urti Agent pro vypodty za pouZiti line4rni interpolace na zakladé PRIBORu
pro nepbliZdi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané "CNB 06" (nebo
jiném nahradnim oficidlnim zdroji) uveden, a PRIBORu pro nejbliz$i kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zmin&né strané "CNB 06 (nebo jiném nahradnim oficidlnim
zdroji) uveden,

Pokud neni moZne 6M PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v p¥edchozim odstavci,
bude v takovy den 6M PRIBOR urfen Agentem pro vypodty jako aritmeticky pramér
kotaci trokové sazby prodeje &eskych korunovych mezibankovnich depozit pro
SestimésiCni obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hoding prazského
¢asu od alespoii 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro v{podty pisobicich na prazském
mezibankovnim trhu. V p¥ipads, Ze se nepodadi 6M PRIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se 6M PRIBOR pro piistu§né Vynosové obdobi rovnat sazbé
PRIBOR zji§téné k nejbliz§imu ptedchozimu dni, v némZ byl PRIBOR pro obdobi
odpovidajici pfisluSnému Vynosovému obdobi takto zjistitelny.

Pro vyloudeni pochybnostf plati, Ze v p¥ipadé, Ze v disledku &lenstvi Ceské republiky
v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich
depozit pouZivat, pouZije se namisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto ngj
béZné pouZivat na trthu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Dnem stanoveni Referenéni sazby" pro pHisluiné Vynosové obdobi je 2. (druby)
Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobim" se pro ilely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi
podinaje Datem emise (vietn&) a kongici v po¥adf prvnim Dnem vyplaty Grok (bez
tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné navazujici obdobi poéinaje Dnem vyplaty
troki (véetn€) a konéici dalfim nésledujicim Dnem vyplaty firokl (vdy bez tohoto
dne) aZ do splatnosti Dluhopisi. Pro Ggely po&atku b&hu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty Grokt neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢ldnek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konecfirodeni

Dluhopisy pfestanou byt tiroeny Dnem konedné splatosti diuhopisii (jak je tento
pojem definovan v {ldnku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem ptedCasné
splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v &ldncich 6.4.1. 9.2. 12.4.1 a
12.4.2 t&chto Emisnich podminek), ledaZe by po spinéni v8ech podminek 2 néleZitosti
bylo splaceni dluZné istky Emitentem neopravnéné zadrieno nebo odmitnuto. V
takovém piipadé bude nadéle nabihat trok pfi tirokové sazb& stanovené dle &lanku 5.1
t&chto Emisnich podminek aZ do (i) dne, kdy Vlastnikiim Diuhopisi budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné &astky, nebo (1i) dne,
kdy Administrator oznami Vlastaikiim Dhuhopist, Ze obdrZel vedkeré S4stky splatné
vsouvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto ozndmeni dodlo k dalfimu
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neopravnénému zadrZeni nebo odmituti plateb, a to podle toho, kterd zvyse
uvedenych skuteCnosti nastane dfive.

5.3. Konvence pro vypofet iroku

Pro ucely vypoctu trokovéhe vynosu za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za
to, Ze 1 (jeden) rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, aviak vychdzi se ze skutednd
uplynulého poctu dni v daném Vynosovém obdobi (Grokova konvence "Act/360™).

5.4. Stanoveni tirokového vynesu

Urokovié sazba pro ka%dé Vinosové obdobi bude Agentem pro vypodty zaokrouhlena
na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného
mista. Urokovou sazbu pro kaZdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypocty ihned po
jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikiim Dluhopisti.

Céstka trokového vynosu piisluSejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat§i 1 (jednoho) b€Zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu a pfislusné Grokové sazby (vyjidfené desetinnym &islem) platné pro takové
Vymnosové obdobi a piistu$ného zlomku dni vypoéteného dle konvence pro vypodet
aroku uvedené v clanku 5.3 téchto Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Konecna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist
Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovitd hodnota Dluhopisd
splacena jednorazové k 27. 1. 2022 (dale jen "Den kone&né splatnosti dluhopisi").

Vlastnik Dluhopisu neni oprdvnén poZédat o pfedCasné splaceni Dlubopist pfede
Dnem konetné splatnosti dluhopisd s vyjimkou pfed€asného splaceni Dluhopisi
v souladu s ustanovenimi &idnkd 6:4:6.5, 9, 124.1 a 124.2 téchto Emisnich
podminek.

6.2. Odkoupeni Dluhopisa
Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3. Zanik Diuhopisi
Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.

Nerozhodne-li Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, miZe tyto Dluhopisy
pievadét podle vlastntho uvaZeni.

6.4.  P¥edcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.4.1. Ozndmeni o pFedéasném splaceni

Emitent ma pravo dle své ivahv oznamenim uéinénvm v souladu s 8lankem 13 téchto
Emisnich podminek (dile jen "Oznimeni o pFed&asném splaceni') a uvefeinénym
na svych webovych strankich v sekei O nas, st Pro investory. rozhodnout o
piedCasném splaceni viech Dluhopist (4. 1ejich jmenovité hodnoty), a to jednordzove
k 27. 1. 2021 (dale také jen "Den predCasné splatnosti dlubopisdt™). Ozndmeni o
pfedéasném splaceni musi byt uvefeinéno v souladu s Elankem 13 t&chto Emisnich
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podminek nejdiive 180 (jedno sto osmdesat) kalendainich dni a nejpozd&ji 30 (tFicet)
kalendainich dni pfed Dnem pfedéasné splatnesti dluhopisi.

6.4.2. Predéasné splaceni

Viechny &astky v _souvislosti s pied&asné splatn¥mi Dluhopisy budou Emitentem
splaceny Vlastnikm Dluhopisti v Den pfed&asného splaceni dluhopist.

6.4.3. Dalsi podminky pPedéasného splaceni Dluhopisi

Pro predasné splaceni Dluhopist podle tohoto &lanku 6.4 se jinak ptiméfend pouZiii
ustanoveni éldnku 7 téchto Emisnich podminek.

6:4.6.5. Predfasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist

6:4-1-6.5.1. Predéasné splaceni pii Zméné ovidddini

Pokud dojde ke Zméné ovlidini, oznidmi Emitent tuto skuteEnost bez zbytetného
prodleni, nejpozdéji viak do 3 (ti) Pracovnich dnt poté, co se o takové skutetnosti
dozvi, pisemné Administrétorovi, a dile t¢Z Vlastnikim Dluhopisi zpiisobem
uvedenym v Clanku 13 téchto Emisnich podminek (ddle také jen "Oznimeni
Emitenta o pfipadu pred¢asného splaceni”). V Oznimeni Emitenta o pipadu
pfedCasného splaceni uvede Emitent i rdmcové diivody vedouci ke Zméng ovladéani a
popise postup pro uplatnénf Zadosti o pfedéasné splaceni Diuhopisi.

"Zména ovladani" nastane, pokud pan René Holecek, dat. nar. 28. 7. 1966, bytem
Frydek-Mistek, Manesova 475, PSC 738 01, piestane byt pfimym & nepfimym
viastnikem minimélné 51 % akeii Emitenta véetné (resp. jiného podilu, pokud by
doslo ke zméné formy spolelnosti), a soucasné hlavnim akcionafem/spoleénikem
Emitenta, nebo jinak pfestane mit moZnost ovliviiovat vedeni a strategii nebo
zaleZitosti Emitenta, at’ uZ pfimo & nepfimo, prostfednictvim viastnictvi podilu, se
kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostfednictvim smlouvy nebo jinak.

6:4-26.5.2. Prave Viastnikii Dluhopisi pofadovat pFedtasné splaceni

Kterykoli Viastnik Dluhopisu miZe nejpozdéji 45 (Styficet pét) dni poté, co bylo
Ozngmeni Emitenta o piipadu piedSasného splaceni uvefejnéno, dle své tvahy
pisemnym ozndmenim wréenym Emitentovi a doru¢enym Administritorovi na adresu
Urgene provozovny (déle také jen "Oznimeni o pfedéasném splaceni") poZadat o
pfeddasné splaceni Dluhopisd, jejichZ je viastnikem a které od té doby nepfevede, a
dosud nevyplacené¢ho narostlého firoku na téchto Dluhopisech v souladu s ldnkem
5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedasné splatnosti dluhopisi (jak je
definovan niZe v &ldnku 9.2 té€chto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym v§mosem) takto
splatit, a to ve Ihiit€ uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.

6:4-3:6.5.3. Zpétvzeti Zddosti o pFedéasné splaceni Diuhopisii

Oznéameni o pfedfasném splaceni miZe byt jednotlivym Viastnikem Diuhopisu
pisemné odvoléno, aviak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové
odvolédni je adresovdno Emitentovi a doruCeno Administratorovi na adresu Urdend
provozovny dfive, nez se pfislu§né &astky stavaji podle pfedchoziho &lanku 6.4.26.5.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolini vak nem4 vliv na Oznameni
o pfed€asném splaceni ostatnich Vlastniki Dhuhopisi.
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6:44-6.5.4. Dalii podminky predcasného splaceni Dluhopisi

Pro pfedCasné splaceni Dluhopist podle tohoto Eldnku 46.5 se jinak pfimé¥end pouZiji
ustanoveni Elanku 7 té€chto Emisnich podminek.

65.6.6. Domnénka splaceni

Viechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro Udely &ldnku 4.1 povaZovéany za
zcela splnéné ke dni, kdy Emitent vhradi Administratorovi veSkeré Sstky jmenovité
hodnoty Dluhopisti a nab&hlych Grokovych vinosi (tam, kde je to relevantni) splatné
podle ustanoveni &ldnku 5. 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1, Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi
vyluén€ v koruné feské (K<), pfipadné jiné zékonné méné Ceské republiky, kterd by
geskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplicen a jmenovitda hodnota
Dluhopist bude splacena Vlastnikim Dluhopisti za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a daflovymi, devizovymi a ostatnimi pfislu$nymi pravnimi
piedpisy Ceské republiky G&innymi v dob& provedeni pfisluiné platby a v souladu s
nimi.

V pfipadé, Ze koruna Ceskd, ve kieré jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji
byt vsouladu s t€mito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s
Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i) denominace Dluhopisi
zmeénéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (i1) viechny dluhy z
Dlubopisi budou automaticky a bez dalSiho ozndmeni Vlastniklim Dlubopist splatné
v EUR, pfitemzZ jako sménny kurz koruny Seské na euro bude pouZit oficidlni kurz
(tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové
nahrazeni koruny deské (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence dluhfi Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyloudent
pochybnosti nebude povaZovéno ani za zménu té&chto Emisnich podminek ani za
Piipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty trokovych vymosi z Dluhopis a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
budou Emitentem provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v
téchto Emisnich podminkich (kazdy takovy den podle smyslu dile také jen "Den
vyplaty droki" nebo "Den konené splatnosti dluhopisi” nebo "Den pfedéasné
splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize
nésledujicim Pracovnim dnem, pfifemZ Emitent nebude povinen platit 4rok nebo
jakékoli jiné dodatecné ¢&astky za jakykoli Casovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dpem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den
(vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou providéna
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vypofadani devizovych obchodi a mezibankovnich plateb v &eskych korundch,
piipadng jiné zakonné mén& Ceské republiky, kterd by éeskou korunu nahradila.

7.4.  Urteni priva na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Oprévnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové & jiné vynosy z Dluhopisi,
jsou osoby, na jejichZ G¢tu vlastnika v Centrélnim depozitafi, resp. evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke
konci pfisluiného Rozhodného dne pro vyplatu vinosu (déle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro iiely urleni pifjemce trokového &i jiného vimosu nebudou Emitent ani
Admimstrator pfihliZzet k pfevodim Dluhopisd uéinénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu"” je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi
pfislusnému Dni vyplaty Grokd, pfi¢emZ viak plati, Ze pro tidely zjisténi Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty (roku neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Oprévnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi, jsou osoby,
na jejichz Gtu vlastnfka v Centrilnim depozitdfi, resp. evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centrilni evidenci, budou Diuhopisy evidovany ke konci
piislusnéhe Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro udely urleni pifjemce jmenovité hodnoty Diuhopist
nebudou Emitent ani Administritor piihliZet k pfevoddm Diuhopisit uéinénym po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni
pfedchazi pfisluinému Dni konené splatnosti dlubopisti, resp. Dni predtasné
splatnosti dlubopisi, pfiCemZ vak plati, Ze pro G&ely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouvé v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude provddét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich Giet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provddét platby Opravn&nym osobiam bezhotovostnim prevodem
na jejich Géet vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusné
Oprévnénd osoba udéli Administrstorovi na adresu Uréené provozovny
Administritora vérohodnym zpisobem. Pokyn bude mit formy podepsaného
pisemneho probldSeni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostateénou informaci o vy¥e zminéném &ty umoZinjici Administritorovi
platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo Gfedn& ov&fenou kopii potvrzeni o
danovém domicilu piijemce platby pro p¥slusné datiové obdobi a v piipadé
pravanickych osob déle origindlem nebo Wfednd ové&fenou kopii platného vypisu z
obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne star§i 3 (tf) mésicd (takovy pokyn spolu s
vypisem z obchodniho rejstifku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu
a ostatnimi piipadné ptisluSnymi pfilohami déile také jen "Instrukee"). V piipadé
origindll cizich tfednich listin nebo tedniho ovéfeni v cizing se vyZaduje pripojeni
pfistusného vysiiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o
apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form&
vyhovyjici rozumnym poZadavkim Administratora, pfifemZ Administritor bude
opravnén vyZadovat dostatené uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
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podepsala, je oprivnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy dilkaz musi byt Administratorovi doruden spolu s Instrukei. V tomto ohledu
bude Administrator zejména opravnén poZadovat (i) pfedloZeni piné moci v ptipadg,
Ze Opravnénd osoba bude zastupovdna (v pfipadé potfeby s Gfedné ovéfenym
pekladem do feského jazyka) a (if) dodatedné potvrzeni Instrukce od Oprivnéné
osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provéfovat spravnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukei a neponesou
Zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Oprivnéné osoby s dorudenim
Instrukce ani nespréavnostf &i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
viechny naleZitosti podle tohoto lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto
Clankem a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto &lénku, je
povaZovana za fadnou.

Instrukce je poddna véas, pokud je Administrdtorovi doruéena nejpozd&ji 5 (péf)
Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou é&astku v souvislosti s Dluhopisy se
povaZuje za splnénou fadné a veas, pokud je piislusni ¢astka poukdzana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v
piistusny den splatnosti takové ¢astky odepséna z Gétu Administratora.

Emitent ani Administritor neodpovidaji za jakykoli Casovy odkiad zplsobeny
Opravnénou osobou, napf. pozdnim podénim Instrukce. Pokud kterdkoli Oprivnéna
osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei v souladu s timto glankem 7.5, pak
povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou Castku se povaZuje vidi taskové
Opravnéné osob€ za splnénou fadné a véas, pokud je piisluSnd &astka poukézana
Oprévnéné osob€ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdr¥el fadnou
Instrukci, odepsana z idtu Administratora, pfidemZ plati, Ze takova Oprdavnéni osoba
nemé nérok na jakykoli trok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy Easovy odklad.

Emitent ani Administritor také neodpovidaji za jakoukoli ¥kodu vzniklou (i)
nedodénim v&asné a fadné Instrukce nebo dalich dokumenti & informaci uvedenych
v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejict dokumenty &i
informace byly nespravné, ne@plné nebo nepravdivé anebo (iil) skuteCnostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém p¥ipads
nevznikd Zadny nérok na jakykoli doplatek, ndhradu & trok zatakto zplisobeny
dasovy odklad piisluiné platby.

7.6. Zména zpilsobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolen€ oprivnéni rozhodnout o zméné zpisobu
provadéni plateb. Takovd zména se nesmi tykat postaveni nebo z&jmd Viastnikd
Dluhopisii. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisi oznidmeno zplisobem
uvedenym v ¢lénku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vinost z Dluhopisti budou provadény bez
sraZzky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaZe takové sraZka dani nebo poplatkt
bude vyZadovéna pfislu§nymi prévnimi pfedpisy Ceské republiky (&innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakdkoli takovd srazka dani nebo poplatkil vyZadovina
pislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky 0&innymi ke dni takové platby,
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nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Diuhopisl Zadné daldi &astky jako
nahradu téchto sréZek dani nebo poplatki.

9.

9.1.

PﬁEBCASNA’ SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI
POVINNOSTI

Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutenosti a takova skutednost bude trvat
(kazda z takovych skutednosti dale také jen "Piipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

@)

(©

()

(e)

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s &linkem
7 téchto Emisnich podminek a takové porufeni zistane nenapraveno déle ne¥ 10
(deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutednost pisemng
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorudenym Emitentovi
nebo na adresu Urlené provozovny; nebo

Porueni jinych povinnosti

Emitent nespini nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou ne
uvedenou pod pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich
podminek, zejména jakoukoli povinnost uvedenou v Elanku 4 t¥chto Emisnich
podminek, a takové poruleni zistane nenapraveno déle neZ 30 (tFicet)
kalendéfnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutetnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorudenym Emitentovi
nebo Administratorovi na adresu Urlené provozovny; nebo

Nepinéni ostatnich dlubii Emitenta

(1) jakykoli dluh Emitenta (vyjma dluhd vyplyvajicich z b&Zného obchodniho
styku) v souhmné Castce piesahujici 100.000.000 K& (slovy: jedno sto miliont
korun &eskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné mén& nebude
ubrazen Emitentem, v okamZiku, kdy se stane splatnym, a zistane neuhrazen
1 po uplynuti pfipadné odkladné Ihity pro plnéni, které byla ptivodné stanovena;
anebo jakykoli takovy dluh je prohldSen za splatny pfed piivodnim datem
splatnosti jinak neZ pa zdkladé volby Emitenta, nebo (za predpokladu, Ze
nenastal piipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaCeny) na zaklad¥ volby
véftitele; nebo

Protipravnost

povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela ¢i z&asti pravné vymahatelné & se
dostanou do rozporu s platnymi pravnimi p¥edpisy nebo se pro Emitenta stane
protiprévnim plnit jakoukoliv svou vyznamnou povinmost dle Emisnich
podminek nebo z Diuhopisi; nebo

Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli niZe uvedena udalost a tato udélost bude trvat po dobu del3i ne
30 (tficet) Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebn& neschopnym, zastavi
platby svych dlublt a/nebo neni schopen po deldi dobu pinit své splatné dluhy,
nebo (i) je jmenovin insolvenéni spravce nebo likviditor ve vztahu k
Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo pijmd, nebo (iii)
Emitent na sebe podé insolven¢ni nédvrh nebo névrh na moratorium, nebo (iv)
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bude zjistén upadek nebo hrozici Gpadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni ndvrh bude piisluSnym soudem zamitnut pro nedostatek majeticu
dluZnika, nebo (vi) pfislu§nym soudem bude vyddno pravomocné rozhodnuti
nebo bude pfijato platné usneseni o zruleni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude
realizovdno zastavni nebo jiné obdobné prévo tfeti osoby, které by omezilo
privo Emitenta k jeho soufasnému nebo budoucimu majetku nebo pHjmtm,
jehoZ celkova hodnota pfesahuje ¢astku 100.000.000 K& (slovy: jedno sto
miliond korun feskych) nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné mén&), nebo (viii)
bude realizovino exekucni fizeni na majetek Emitenta pro vymoZeni
pohledavky, jejiz celkova hodnota pfesahuje astku 100.000.000 K& (slovy:
Jedno sto milionti korun feskych) nebo ekvivalent v jakékoliv jiné mé&ng); nebo

() ZruSeni kotace

Dluhopisy pfestanou byt z rozhodnutf Emitenta cennymi papiry p¥ijatymi k
obchodovani na regulovaném trhu; nebo
(g) Premény

v diisledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zGdastn&nd
osoba (zejména slouceni, splynuti, pfevod jméni na spolenika, rozddleni &
od§tépeni), prejdou dluhy z Dluhopisd na osobu, kterd vyslovn& nepfijme
(pravné platnym a vynutitelnym zplisobem) viechny dluhy Emitenta vyplyvajici
z Dluhopisti, svyjimkou piipadd, kdy takové pievzeti dluhi Emitenta
z Dluhopis vyplyva ze zdkona (pfi¢emZ o tomto udinku takového sloudeni,
splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb); nebo

(h) Ukonceni podnikani

Emitent pfestane podnikat nebo prestane byt oprdvnén k hlavnimu ptedmétu své
¢innosti;
pak
mizZe kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisemnym oznimenim uréenym
Emitentovi a dorufenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také
jen "Oznimeni o pFedCasném splaceni") poZidat o pfedCasné splaceni Dlubopist,
jejichZ je vlasmikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
troku na téchto Dluhopisech v souladu s Sldnkem 5.1 t€chto Emisnich podminek, ke
Dni pfedCasné splatnosti dluhopisi (jak je definovin niZe) a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostltym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 té€chto Emisnich podminek.

9.2, Splatnoest pifedcasné splatnych dluhopist

V8echny <astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle
pfedchazejictho &lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k
poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik
Dluhopisu dorugil Administratorovi do Uréené provozovny pHisluiné Oznimeni o
piedCasném splaceni urené Emitentovi (dédle také jen "Den pFedfasné splatnosti
dluhopisi"), ledaZe by pfislu$né neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno
diive, neZ obdrZi Oznameni o pfedasném splaceni pfislusnych Dlubopisd, nebo Ze by
takové Ozndmeni o pfed¥asném splaceni bylo vzato zp&t v souladu s &lankem 9.3
téchto Emisnich podminek.
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9.3.  Zpétvzeti Zadosti o pFed¥asné splaceni Diuhopisi

Oznameni o pfedfasném splaceni miZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu
pisemné odvolano, aviak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové
odvoléni adresovano Emitentovi a dorufeno Administritorovi na adresu Urdené
provozovny dfive, neZ se pHstuiné &astky stavaji podle pfedchoziho &lanku 9.2 t&chto
Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolédni v¥ak nemé vliv na Ozndmeni o
pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikd Diuhopist.

9.4. Dal¥f podminky p¥ed¢asného splaceni Diuhopisi

Pro pfedCasne splaceni Dluhopisi podle tohoto &lanku 9 se jinak ptiméfens pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla
byt uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1. Administritor
11.1.1. Administrdator a Uréend provozovna

Administratorem je Cesk4 spofitelna, a.s. Uréend provozovna a vyplatni misto (dale
jen "Urtena provozovna") je na nasledujici adrese:

Cesk4 spofitelna, a.s.
Evropska 2650/17
160 00 Praha 6

11.1.2. Dalsi a jiny Administrdtor a jing Uréend provozovna

Emitent st vyhrazuje prévo kdykoli jmenovat jiného nebo dalfiho Administratora a
urdit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu, popfipads urit dal¥i obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo o urdeni dal¥ich obstaravateli
plateb Emitent ozndmi Vlastnikiim Dluhopisli zplsobem uvedenym v &lanku 13
téchto Emisnich podminek. Jakékoliv takov zmé&na nabude G&innosti uplynutim lhity
I5 (patndcti) kalendéfnich dnl ode dne takového oznémeni, pokud v takovém
ozndmeni neni stanoveno pozdgjsi datum G¢innosti. V kazdém ptipad viak jakékoliv
zména, kterd by jinak nabyla G&invosti méné ne 30 (tficet) kalendainich dni pfed
nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Diuhopisy, nabude Géinnosti 30.
(tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urdené provozovny nebo
Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zajmt Viastniki Dluhopis.

11.1.3. Vtah Administrdtora k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Admunistrator jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouct z Dluhopisé nerudf
a ani je jinak nezajiftuje a nenf v Zadném prévnim vztahu s Vlastniky Dluhopist,
neni-li ve Smlouvé s administritorem nebo v zdkon& uvedeno jinak.
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11.2. Agent pro vipolty

11.2.1. Agent pro vypolty

Agentem pro vipolty je Ceska spofitelna, a.s.

11.2.2. Dal3f a jiny Agent pro vipolty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypodty. Zménu
Agenta pro vypolty Emitent ozndmi Vlastnikiim Dluhopish zpGsobem uvedenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakdkoliv takovd zména nabude tiéinnosti
uplynutim lhity 15 (patnécti) kalenddinich dnii ode dne takového ozndmeni, pokud
v takovém ozndmeni nenj stanoveno pozdéjSi datum wlinnosti. V kazdém p¥ipads
vak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla ulinnosti méné neZ 15 (patnict)
kalendainich dni pfed nebo po dni, kdy m4 Agent pro vypodty provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude GCinnosti 15. (patnictym) kalendafnim

dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypolty takovy vypoet. Zména
Agenta pro v¥polty se nesmi dotknout postaveni nebo z4jmé Viastnikd Dluhopisd.

11.2.3. Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikam Diuhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypolty Emise jednd Agent pro
vypolty jako zastupce Emitenta a neni v Zidném pravnim vztahu s Viastniky
Dluhopisti.

11.3. Kotacni agent

11.3.1. Kotacni agent

Kotaénim agentem je Komeréni banka, a.s.

11.3.2. Vztah Kotalniho agenta k Viastnikim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kotainiho agenta Emise jedni Kotani agent jako
zéstupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Diuhopisd.

12. SCHﬁ;E VLASTNIKU DLUHOPISU: ZMENY EMISNICH
PODMINEK

12.1. Pisobnost a svelani Schize

12.1.1. Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisté mohou svolat schiizi
Vlastnikil Dluhopisi (déle také jen "Schiize™), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych
zdjmech Vlastnikd Dluhopisd, a to v souladu s t&mito Emisnimi podminkami
aplatnymi pravnimi piedpisy. Naklady na organizaci a svoldni Schiize hradi
svolavatel, nestanovi-lit pravni piedpisy jinak. Naklady spojené s Giasti na Schiizi si
hradi kazdy uCastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo
Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefeinéni ozndmeni o konani
Schiize (viz Clanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorudit Administratorovi
Zadost o obstarani dokladu o pottu vSech Dluhopist, opravijicich k G¢asti na jim,
resp. jimi, svolavané Schilzi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to
je relevantni, uhradit Administrdtorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluZbami
ve vztahu ke Schizi. R4dné a véasné dorudeni ¥4dosti dle vyie uvedeného bodu (i) a
thrada zdlohy na néklady dle bodu (if) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schize.
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12.1.2, Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytetného odkladu svolat Schizi avyzadat si jejim
prostfednictvim stanovisko Viastnikd Dluhopist v pipadé (kaZdy z pFipada nize dale
jen "Zména zisadni povahy"):

(g) névihu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméng
Emisnich podminek dle zdkona vyZaduje;

(h) névrhu na pfeménu Emitenta (dle piisluS$nych ustanoveni zikona & 125/2008
Sb., o pfeménich obchodnich spolefnosti a drustev, v plainém znéni}:), s
vyjimkou rozdéleni od§tépenim do jakékoli dcefiné nebo sesterské spoleénosti
Emitenta, pokud hodnota od§t€povanych aktiv nepfevyiuie 15% vpodil na
celkovych aktivech Emitenta a zarovefi negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak
je_definovéna v Elanku 4 t€chto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovano
podle poslednich konsolidovanvch fiSetnich vvkazil, a soufasné v dasledku
takové pfemény nenastane ani nehrozi P¥ipad neplnéni povinnosti;

(i)  navrhu na uzavfeni smlouvy, na jejimz zdklad& dochazi k dispozici s obchodnim
zévodem nebo jeho &asti, bez ohledu na to, kterou smiuvni stranou Emitent je,
za pfedpokladu, Ze miiZe byt ohroZeno fidné a véasné splaceni Dluhopisd nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopisii;_svolani Schiize se v8ak nevyzaduje v piipadsd
ndvrhu na uzavieni smlouvy. na jejim? zdkladé dochdzi k dispozici s &sti
obchodniho zdvodu Emitenta, je-li nabyvatelem takové &isti obchodniho
zévodu jakdkoli dcefind spole€nost Emitenta, a pokud hodnota
pfevadénych/vkladanych aktiv_nepfevySuje 15% podil na celkovych aktivech
Emitenta a_zérovedl negeneruje vice nez 10 % EBITDA (jak je definovéina
v &lanku 4 t€chto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovano podle poslednich
konsolidovanych 0déetnich vykazd, a soufasné v disledku takové dispozice
nenastane ani nehrozi Piipad neplnéni povinnosti;

()  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ 7 (sedm) dni
ode dne, kdy pravo mohle byt uplatnéno;

(k) ndvrhu na podéni Zadosti o vyfazeni Dluhopisii z obchodovéni na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v Clenském stité Evropské unie nebo jiném stitd tvoticim Evropsky
hospoda¥sky prostor; a

() zmén, které mohou vyznamné zhordit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajicf
z Dluhopisi.

Emitent miZe svolat Schiizi, navrhuje-li spoleény postup v pfipads, Ze by dle minéni
Emitenta mohlo dojit nebo do§lo ke kterémukoli P¥ipadu neplnéni povinnosti,

12.1.3. Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznédmeni o svolani Schize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym
v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendéinich dnf prede
dnem kondni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici
Dluhopist), je svolavatel povinen dorudit v dostateéném pFedstihu (minimaing vSak
20 (dvacet) kalendatnich dni pfed navihovanym dnem konani Schize) ozndmeni o
svolani Schiize (se viemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Urdené provozovny
a Emitent bez zbyteného prodieni zajisti uvefejnéni takového ozndmeni zptisobem a
ve 1hut€ uvedené v prvni v&te tohoto Eldnku 12.1.3 (Emitent viak v Z4dném piipadd
neodpovidd za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni & nedodreni
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zakonaych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o
svolani Schiize musi obsahovat alespofi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(i1) oznateni Dluhopist v rozsahu minimalné nizev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pfiemZ datum kondni Schiize musi
piipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konéni Schiize nesmf byt dfive
nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni ndvrbu zmény a jeji zdlvodnéni a (v) rozhodny den
pro ucast na Schiizi. Schiize je oprdvnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZéleZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za Gidasti a se souhlasem
viech Vlastniki Dluhopis oprdvnénych na Schiizi hiasovat. Odpadne-li divod pro
svoldni Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpGsobem, jakym byla svolana,

12.2. Osoby opravnéné icastnit se Schiize a hlasovat na ni

rorow

12.2.1. Osoby oprévnéné ucastnit se Schiize

Schiize je oprdvnén se ¢astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastuik Dluhopisu (dale
jen "Osoba opravnénd k ucasti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik
Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitife a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Centrdlnim depozitafem ke konci kalenddfniho dne pfedchdazejiciho o 7
(sedm) kalendainich dn& dni konéni piistuiné Schize (dile jen "Rozhedny den pre
ticast na Schizi"), piipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimZ G&tu zakaznika
v Centralnim depozitafi byl p¥islu§ny pocet Dluhopist evidovin k Rozhodnému dni
pro ucast na Schiizi, prokaZe, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na
udtu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle
pfedeSle v€ty musi byt v obsahu ave formé uspokojivé pro Administréatora.
K pfipadnym pfevodim Dluhopisd uskuteCnénym po Rozhodném dni pro Glast na

s

Schiizi se nepiihlizi.

12.2.2. Hlasovaci prdvo

Osoba opravnénd k GCasti na Schiizi ma tolik hlast z celkového po&tu hlasd, kolik
odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlasmila k
Rozhodnému dni pro (¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
Emise k Rozhodnému dni pro Gast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro 0¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pridvo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zdstupce, nemiZe
spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k GCasti na Schfizi) vykonavat hlasovaci
pravo.

12.2.3. Uéast dal§ich osob na Schizi

Emitent je povinen UcCastnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim
zmocnénce. Déle jsou opravnéni UCastnit se Schilze zastupci Administratora, spoledny
zéstupce Vlastnikd Dluhopisii ve smyslu ¢ldnku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li
Osobou oprdvnénou k Glasti na Schiizi) ahosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem.
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12.3. Priibéh Schitze; rozhodovani Schiize

12.3.1. Usndienischopnost

Schiize je usnadenischopna, pokud se ji i&astni Osoby oprévnéné k nidasti na Schizi,
které byly k Rozhodnému dni pro Glast na Schizi Vlastniky Dluhopist, jejich¥
Jmenovita hodnota pfedstavuje vice neZ 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a
dosud nesplacené Casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro dast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu Eldnku 6.3 t€chto Emisnich podminek, se nezapoéitivaji pro
icely usnaSenischopnosti Schize. Rozhoduje-li Schiize o odvoléni spoleného
zastupce, nezapotitivaji se hlasy nileZejici spolednému zéstupci (je-li Osobou
opravnénou k Gfasti na Schiizi) do celkového poctu hlasi. Pfed zahdjenim Schiize
poskytne svolavatel informaci o poftu vSech Dluhopisd, ohledn& nichZ jsou Osoby
opravnéné k ulasti na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se
Schiize i¢astnit a blasovat na ni,

12.3.2, Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané
Viastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisii pfedsed4 pfedseda zvoleny prostou
vétSinou hlasd pfitomnych Osob oprivnénych k uéasti na Schizi. Do zvoleni
piedsedy pfedsedd Schilzi osoba urend svolivajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopisii, pfiemZ volba piedsedy musi byt prvnim bodem
programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo prévnickou osobu za spoleného
zastupce. Spolecny zéstupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat jménem
viech Vlastnikd Dluhopisi priva spojenid s Diuhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schize, (i) kontrolovat pinéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a
(iii) €init jménem viech Vlastnikh Dluhopisi dal3i jednéni nebo chranit jejich zajmy,
a to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spoleéného zastupce
mizZe Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit Jinym
spoleénym zastupcem.

12.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o pfedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jim#
se (i) schvaluje ndvrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a} t&chto Emisnich podminek nebo
(i1) k ustaveni 2 odvolani spoletného zastupce, je tieba alespoii 3/4 (ti &étvrtiny) hlast
ptitomuych Osob oprévnénych k G&asti na Schizi. Pokud nestanovi zékon jinak, stadf
k prijeti ostatnich usneseni Schize prosta vétina hlast pfitomnych Osob opravnénych
k 0i¢asti na Schiizi.

12.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného za&itku Schiize neni tato Schiize
usnadenischopna, pak bude takova Schiize bez dal§iho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kierd mé rozhodovat o zméng Emisnich podminek dle &lanku 12.1.2
pism. (a) téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zad4tku
Schiize usnéSenischopné, svold Emitent, je-li to nadale potfebné, nshradni Schiizi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolina.
Konéni ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani se ozndmi Viastniktm
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Dluhopistt nejpozdéji do 15 (patnicti) dnd ode dne, na ktery byla pivodni Schiize
svoléna. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle &ldnku 12.1.2
pism. (a} t€chto Emisnich podminek je schopna se usnéSet bez ohledu na podminky
pro usnaSenischopnost uvedené v glanku 12.3.1,

12.4, Néktera dal§i prava Vlastnikid Dluhopisi
12.4.1. Dusledek hlasovini proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schize souhlasila se Zménou zdsadni povahy dle &lanku 12.1.2 pism. (a) a¥ (f)
t&hto Emisnich podminek, pak Osoba opravnénd k ufasti na Schizi, kterd podle
zapisu z této Schilze hlasovala proti nebo se piislu$né Schiize nezidastnila (dale také
jen "Zadatel"), miZe poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisg, jichZ byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro 0&ast na Schiizi a které od takového okam¥iku
nepievede, jakoZ i pomémého trokového vimosu k takovym Diuhopisim narostiého v
souladu s t€mito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatngno do 30 (tficet]) dn ode dne zpHstupn&ni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢ldnkem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim
(dle také jen "Zadost") urdenym Emitentovi a doruenym Administritorovi na
adresu UrCené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené astky jsou splatné do 30
(tticet) dni ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administritorovi (déle také jen "Den
piedcasné splatnosti dluhopisa™).

12.4.2. Usneseni o piedCasné splatnosti na Zddost Viastniki Dluhopisii

Pokud je na pofadu jedndni Schiize Zména zésadni povahy dle ¢linku 12.1.2 pism. (b)
aZz (f) téchto Emisnich podminek a Schize stémito Zménami zdsadni povahy
nesouhlasi, pak miZe Schiize i nad rdmec pofadu jednéni rozhodnout o tom, ¥e pokud
bude Emitent postupovat v rozporu s usmesenim Schiize, kterym nesouhlasila se
Zménami zadsadni povahy dle lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (f) téchto Emisnich
podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopisil, ktef o to poZadaji (dile také
jen "Zadatel"), pfeddasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist a pomérnou Cast
arokového vynosu narostlého k takovym Diuhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost")
urlenym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
Tyto &stky jsou splatné do 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost dorudena
Administratorovi (dale také jen "Den pFedasné splatnosti dluhopisi™).

12.4.3. NileFitosti Zidosti

V Zadosti je nutno uvést poéet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
&lankem Z4déno. Z4dost musi byt pisemna, podepsané osobami opravnénymi jednat
jménem Zadatele, pfi€emz jejich podpisy musi byt Gfednd ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné lhité doruéit Administritorovi na adresu Urfené provozovny i veskeré
dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle &ldnku 7 téchto Emisnich
podminek.

12.5. Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby,
ve thit€ do 30 (tficeti) dnd od dne kondni Schize zépis, ve kterém uvede zavéry
Schilze, zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. V pfipad€, Ze svolavatelem
Schiize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze
Schiize doruden nejpozdéji ve 1hité do 30 (ificeti) dnli od dne konani Schiize rovnéy
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Emitentovi na adresu Urden¢ provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby promléeni priv z Dluhopisit. Zépis ze Schize je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim Diuhopisti v b&Zné pracovni dob& v Urdené provozovns.
Emitent je povinen ve Ihité do 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schiize uveFejnit sém
nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administritora) viechna
rozhodnuti Schiize, a to zplsobem stanovenym v &dnku 13 t¥chto Emisnich
podminek. Pokud Schize projednévala usneseni o Zméné zdsadni povahy uvedené
vldnku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o Gdasti na
Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notéfsky zdpis. Pro pfipad, e Schiize takové
usnesent pfijala, musi byt v notéfském zépise uvedena jména téch Osob opravnénych
k 0Casti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kust
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tidast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim Dluhopisti bude platné a 4&inné, pokud bude
uvefejnéno v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta v sekei O nés, édst Pro
investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist & tyto
Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznidmeni podle téchto Emisnich
podminek jiny zplisob, bude takové ozndmeni povaZovéano za platn& uvefeinéné jeho
uvefejnénim pfedepsanym piislusnym pravnim pfedpisem. V p¥ipadg, Ze bude nékteré
ozndmeni uvefejflovano vice zpdsoby, bude se za datum takového ozndmeni
povaZovat datum jeho prvntho uvefejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou ¥dit a vykladat v souladu s
pravnimi predpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pFeloZeny do
dalSich jazykd. V takovém pfipad€, dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze eskd. Viechny pipadné spory mezi Emitentem a
Vlastniky Dluhopist, které vzniknou na zékladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist,
v&etné spora tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s konetnou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze.
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